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Centrotec Sustainable AG
Kunststoffe und Energiespar-Systeme
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Dritte Besitzen keine Aktien dieser Firma.

Homepage http://www.centrotec.de/
Weitere Informationen

finden Sie unter http://aktien.onvista.de/snapshot.htiml|?ID_OSI=81926

Die Centrotec Sustainable AG ist ein Unternehmen welches mehrere Produkte anbietet, da waren das
Laftungssystem mit Warmerlickgewinnung, Abgassysteme fir Energiesparheizungen, Kunststoffsysteme,
Beschreibung Superleichtmaterialien, medizintechnische Geréate und noch mehr. Auch auf dem Photovoltaikmarkt ist
das Unternehmen mittlerweile aktiv. Des weiteren investiert das Unternehmen standig in neuere Techno-
logien um den Absatz fir die Zukunft zu sichern.

* héhere Verschuldung als andere bérsennotierte Unternehmen .

* Risiken aus einer moglichen fehlerhaften Ubernahme(da bei einer Ubernahme neues Fremdkapital
aufgenommen wird welches aber bei Fehlinvestition je nach GréBenordnung nur schwer zuriickzufiihren
) . _ ware)

Einschatzung Negatives § groBter Kunde macht 7% des Konzernumsatzes und der nachstgréBte etwas unter 5% aus(Klumpen-
risiko)

* da der groBte Kunde in ein anderes Unternehmen integriert wurde steht nun vielleicht die Centrotec
Sustainable AG als Zulieferer auf der Kippe

* keine Dividendenzahlung im Geschéaftsjahr 2004 und fur das Jahr 2005 ist ebenfalls keine vorgesehen

* es wurde ein Solarsystem mit einem Tragersystem(welches patentiert wurde) entwickelt, welches die
Einbaukosten drastisch senkt(es wird sogar von den niederlédndischen Installateuren als das Beste be-
zeichnet)

* alle bisherigen Akquisitionen sind ohne Probleme verlaufen

* steigende Eigenkapitalquote(2003: 29,4% auf 41,1% Q1 2005)

* recht ausgewogene Aktienverteilung: mit einem Streubesitz von etwas unter 42% und im Aufsichtsrat
besitzt Guido A. Krass 1,2 Mio. Aktien

* mit der Econcern B.V. wurde ein Liefervertrag Uber Solarzellen beschlossen,

* mit der Econcern B.V. wurde beschlossen ein gemeinsames Joint Venture zur Herstellung von So-

SR Er e EINYE [arm odulen zu griinden (Centrotec erwartet sich aus dieser Geschaftsausweitung ein weiteren, profitablen
Umsatz von 12 Mio. € fiir 2006 und ein weiteres starkes Wachstum in dieser Ausweitung fiir die nachsten
Jahre)

* wegen der verschéarften Gesetze in einigen EU-Landern sollten auch in den nachsten Jahren Produkte
zur Energieeinsparung recht gut zu vermarkten sein

* gute Auftragslage

* konnte Preiserhéhungen bei allen wichtigen Handelsmarken aufgrund ihrer Marktstellung verwirklichen
* es werden im Laufe des Jahres Nachholeffekte bzgl. der witterungsbedingten Verschiebung von den
Neubauprojekten in der Heizungsbranche erwartet

* statige Steigerung des Umsatzes (1999 mit 18 Mio. € auf 135 Mio. € 2004), des EBIT(von 1999 mit 2
Mio. € auf 18,5 Mio. € 2004)

Obwohl die Zahlen vom ersten Quartal 2005 mit dem des Vorjahres recht identisch sind zeigt sich das
Unternehmen zuversichtlich und bestétigt die Umsatzprognosen fiir das Geschaftsjahr 2005 mit zwischen
145 Mio. € und 150 Mio. €. Das Unternehmen ist, zumindest dem Anschein nach, in der Lage seine Pro-
gnosen zu verwirklichen.

Unser Fazit Kurzfristig Halten. Eine wahrscheinlich recht gute Langzeitinvestition.

Kursziel 3-10 Monate ergibt eine MK von: | 221.688.208,00 €
Potential 3-10 Monate
Kursziel 12-24 Monate ergibt eine MK von: | 364.202.056,00 €
Potential 12-24 Monate  [sf: (0573
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Legende:

ISIN International Securities Identification Number (friiher gab es in Deutschland nur die WKN(Wertpapierkennnummer))
KGV Kurs-Gewinn-Verhaltnis

KUV Kurs-Umsatz-Verhaltnis

MK Marktkapitalisierung
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