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. Vorwort

Ein Lob an Valora, die neuen Charts gefallen auch uns sehr gut ©

In eigener Sache haben wir ebenfalls Neues zu vermelden, auf unserer Internetseite
listen wir nun ausgewahlte uns bekannte KapitalmaBnahmen auf.
http://www.phoenix-boersenbrief.de/sites/links bekannte kapitalmassnahmen.htm

Des weiteren kénnen Sie sich nun Pramien fir die Werbung neuer Abonnenten
verdienen. Schauen Sie einfach in unserer Rubrik Abo hinein.
http://www.phoenix-boersenbrief.de/sites/abo praemien.htm

In unserer Watchlist sind Verlinkungen zu den aktuellsten Infos wie z.B. Charts und
News zu finden.
http://www.phoenix-boersenbrief.de/sites/watchlist.htm
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Il. Ruckblick zu ausgewahlten Musterdepotwerten

Nicht immer verlauft es erwartungsgemaRB. Bei der Sea Explorer AG hatten wir uns
bereits im Juli Meldungen in der Presse erhofft, aber bisher haben wir hier noch
leider keine Meldungen gefunden. Bei diesem Investment kommt es uns nicht auf
wenige Wochen oder Monate an, noch ist hier fir uns alles in Ordnung.

(nahe Dritte des Phénix-Bérsenbriefes sind im Besitz der in diesem Abschnitt genannten Firma)

> Juragent AG

Drei Punkte kénnen wir im Augenblick be| der Juragent AG anmerken. Vor einigen

Juragent AG - Prozessfinanzierung (1 Jahr)
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Tagen gab es ein
offentliches Kaufangebot
seitens der Trade & Value
AG far max. 20.000 zu 9
Euro je Aktie. Auch wenn
dieses offentliche Angebot
Uber allen bisherigen liegt,
SO spiegelt es unserer
Ansicht nach nicht den
aktuellen Wert der Juragent
AG wider.

Mittlerweile haben wir den

Sdahre | Komplett |

Mai Jun Jul Aug

Geschéftsbericht(GB)  flr

das Jahr 2004 erhalten, auch wir planen einen Besuch auf der am 23.8.2005
anstehenden HV in Berlin. Im GB stehen zwar keine Sensationen, aber dieser GB
bestatigt unsere Annahmen Uber die positive Entwicklung dieser Firma, auch wenn
sich einige Prozesse wohl verzégern werden. Nach der HV planen wir ein Update der

T T 022.600,00

Analyse zur Juragent. Eines ist nach wie vor
klar: Juragent bietet, unserer Ansicht nach,
aktuell wesentlich héhere Chancen als Risiken.
Nur wann die Chancen im Kurs realisiert
werden, kénnen auch wir lhnen nicht sagen. Fur
gesREE den  entsprechenden Erfolg ist hier Geduld
notwendig. Eine Marktkapitalisierung(MK) von
aktuell etwa 13 Mio. Euro erachten wir fir die
Juragent AG als zu niedrig.

Der Kurs ist zwar bereits nach dem 2004er GB
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etwas angesprungen, aber unser Kursziel fir Ende 2005 lautet aktuell etwa 20-25
Euro. Werden trotz des Telefonhandel neue Anlegerkreise angesprochen, kdnnte

Diese Seite ist der kostenpflichtigen Version vorbehalten, als Abonnent erhalten oder
im Internet separat Gber unsere Website erhalten Sie diese.
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Wapme Systems AG

poreirg i e G o) |

12.297.375,00 € |

1,48 €- 129.181.362,00 €
18.200.115,00 €- 626.633,00 €
120.000.000,00 €- 66.318.281,00 €

D KoV 200se 55
e == Heute am 15.8.2005 gab es von Wapme

Durchschnitt 200 Tage

= Systems die Zahlen zum Halbjahresbericht
“ 2005 und eine Meldung zur Unterzeichnung
~ einer Finanzierungsvereinbarung mit dem US-
. Investor Southridge. Wo noch die erste
.- Meldung auf den Kurs drickte, gab es von der
= zweiten Meldung eine Unterstitzung.
“ Um es nicht zu vergessen, bereits am
*“ 5.8.2005 gab es eine positive Nachricht. Es
oomoa wooomoa 0 oo oa o wyrde  die Emission  einer  neuen
i 2" Wandelanleine beschlossen, wobei die
1 ,,,M\MHHL,H,J\ .~ Platzierung von institutionellen Investoren
garantiert sei. Eine Garantie wird wohl
niemand ohne Grund abgeben. Zu der Wandelanleihe selbst wollen wir weder eine
positive noch negative Empfehlung abgeben, wir stehen Ihr neutral gegeniber.
Prinzipiell scheint Sie uns gegeniber der Aktie(auf dem mind. aktuellen Niveau) eine
gewisse Attraktivitdt zu besitzen. Eine genaue Aussage zur Wandelanleihe ist
allerdings erst nach einer naheren Analyse der Kenndaten mdglich.
Fazit: Im Musterdepot halten wir noch weiter an der Wapme Systems AG fest. Zumal
im 3.Quartal mit Umsatzen bei den neuen Produkten zu rechnen ist. Nahe Dritte
haben sich bei Wapme Systems AG auch auBerhalb des Musterdepots engagiert. In
nachster Zeit ist hier eine Auflésung geplant. Generell sollte sich das Einsammeln
der Aktien im Bereich von 1,40-1,50 Euro bereits auf Sicht von 3-5 Monaten lohnen.

(nahe Dritte des Phénix-Bérsenbriefes sind im Besitz von Aktien des hier erwdhnten Unternehmens, auch Uber das
Musterdepot)
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Diese Seite ist der kostenpflichtigen Version vorbehalten, als Abonnent erhalten oder
im Internet separat Gber unsere Website erhalten Sie diese.
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- Zulassung der tbrigen Aktiondre der Gesellschaft zur Zeichnung des in bar zu
leistenden neuen Kapitals von weiteren bis zu 12 Mio. Euro, jeweils zum
Mindestausgabebetrag

* Insgesamt(Antec + HIT) gehen wir von einer potentiellen Marktkapitalisierung von
70-100 Mio. Euro aus, die genaue Aufteilung ist aus den aktuell vorliegenden
Informationen nicht abzuleiten. Nichts desto trotz, flir HIT schatzen wir aber nur einen
kleinen Anteil an der neuen Gesamtmarktkapitalisierung.

Weitere Details erwarten wir uns mit den anstehenden HV-Einberufungen sowohl der
Antec Solar AG als auch der HIT International Trading AG. In offiziellen Meldungen
konnten wir zwar noch nichts finden, aber in der letzten Ausgabe des Nebenwerte-
Journals wurde ein 55% Besitz von Antec an der HIT gemeldet. Bei etwa 4 Euro
halten wir die Antec immer noch flUr gUnstig. Natirlich hangt die weitere
Kursentwicklung vom erfolgreichen Borsenlisting ab.

Marktgerliichten zufolge gab es wohl einen Serienfehler in der Produktion bei Antec,
wir wollen auf diesen Umstand zwar hinweisen, messen dem aber selbst, zumindest
aktuell, keine hohe Bedeutung bei.

Achtung: In der Pressemitteilung vom 12.8.2005 ist fir 2006 auf einmal nur noch von
rund 13 Mio. Euro Umsatz im Solarbereich die Rede. Bisher wurden allgemein 50-60
Mio. Euro erwartet. Sollte sich dies nicht als Fehler erweisen, so miissen wir unsere
Annahmen stark nach unten korrigieren. Wir haben hierzu eine Anfrage an Antec
Solar gesandt, sofort nach Eingang einer Antwort werden wir Sie Uber diese
informieren.

Fazit: Vorerst abwarten.

(nahe Dritte des Phénix-Bérsenbriefes sind im Besitz von Aktien des hier erwdhnten Unternehmens )
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lll. Ruckblick zu unseren Analysen

Diese Seite ist der kostenpflichtigen Version vorbehalten, als Abonnent erhalten oder
im Internet separat Gber unsere Website erhalten Sie diese.
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> Equitrust AG

175€ 741616300€

-143.668.30

mm EQUITRUST AG INHABER-AKTIEN O.N. EUR

Bei 1,28 empfahlen wir lhnen die Equitrust  =8&=wass

AG am 7.7.2005 leider nur zum Halten,
unser kurzfristiges Ziel von 1,60 wurde nun
sehr schnell in den letzten Tagen erreicht. b
Der Grund wird wohl der immer naher
rickende Bdrsengang von ErSol sein. Im 2

Augenblick wirden wir von weiteren
Zukaufen eher abraten, sollte sich der Kurs

in den nichsten 8 Wochen auf tber 1,80 = '——
bewegen y WU rden Wi r e i ne n Ve rkauf WVolumen m Kurse steigend m Kurse fallend ST
erwagen. | o

0 0sT

> Data Modul AG

208 000.000,00 € 161 519.000,00 €

2.800.000,00 _ 1.944.000,00 €

Am 9.8.205 gab es vom Unternehmen Zahlen zum ersten Halbjahr 2005:
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Diese Seite ist der kostenpflichtigen Version vorbehalten, als Abonnent erhalten oder
im Internet separat tber unsere Website erhalten Sie diese.
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Diese Seite ist der kostenpflichtigen Version vorbehalten, als Abonnent erhalten oder
im Internet separat tber unsere Website erhalten Sie diese.
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Analyse zur Datadesign AG vom 08.08.2005

(WKN: 126215, ISIN: DE0001262152)
unter 2,20 kdnnte man schon jetzt an Kaufe denken

Wer noch nicht Abonnent war, kann Sie auf unserer Homepage separat beziehen.
Ab dem Jahres-Abo sind sie auch im Archiv (http://www.phoenix-
boersenbrief.de/abo/2005) abrufbar.

IV. Watchlistheuaufnahmen

Hier werden die Werte vorerst nur aufgelistet, ggf. mit kurzen Anmerkungen. Der
Phonix-Borsenbrief und Nahe Dritte kénnten hier Aktien halten, verkaufen oder
kaufen. Hier sprechen wir keine Empfehlungen aus. Diese Werte beobachten wir,
ggf. erstellen wir noch Analysen hierzu, oder haben diese bereits verdffentlicht.

(WKN: 522130, ISIN: DE0005221303)
wulrde wohl von einem Bdrsenboom profitieren

(WKN: 605290, ISIN: DE0006052905)
Hier haben wir bereits eine Analyse veroffentlicht.

(WKN: 665610 ISIN: DE0006656101)
wulrde wohl von einem Bdrsenboom profitieren

(WKN: 678960, ISIN: DE0006789605)
Hier haben wir bereits eine Analyse veroffentlicht.

(WKN 549365, ISIN DE0005493654)

(WKN A0D657, ISIN DEOOOAOD6570)
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Schauen Sie sich hier doch einfach die Halbjahreszahlen 2005 an, sieht fir 2005
nach einem deutlich einstelligen KGV aus. Sind im potentiell lukrativen Markt des E-
Commerce tatig. Hierzu kénnen Sie auch Uber unsere Watchlist im Web weitere
Informationen suchen. Diese Aktie wird bei vehag.de gehandelt.

Auf der diesjahrigen HV hat man zum 1. Halbjahr 2006 ein Listing an der Bdrse

Hamburg in Aussicht gestellt.
(nahe Dritte des Phénix-Bérsenbriefes sind im Besitz von Aktien des hier erwdhnten Unternehmens )

V. Ausblick

Die nachste Ausgabe des Bdrsenbriefes selbst erscheint spatestens im nachsten
Monat, wenn es aber die Nachrichtenlage hergibt wohl eher in den nachsten 14
Tagen.

Wie bereits weiter oben angesprochen, werden wir sehr wahrscheinlich Uber die
Juragent HV, welche am 23.8.2005 stattfindet, berichten kénnen.

Viel Gluck!

lhr Phonix—BdrsenBrief Team
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